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主要金融市場壓力支撐一覽表: 

 美國 2月就業數據表現良好，聯準會(Fed)將於 3 月 14-15 日召開 FOMC 利率決策會議，彭

博聯邦基金利率預測顯示，升息機率為 100%，而標普 500 指數一週下跌 0.44%，收在 2,372.60。

另外，美國聯邦政府超額舉債的法定期限於 3 月 15 日到期，若不提高舉債上限，美國財政部

將面臨違約及政府關門的風險；不過根據歷史經驗，或許在最後一刻兩黨會達成協議提高債務

上限，化解危機。以技術面而言，標普 500 指數最近一週反應美國升息預期出現小幅震盪，但

各天期均線持續上揚，整體盤勢仍是多頭走勢；歐洲方面，上週歐洲央行舉行利率決策會議決

議維持基準利率及寬鬆政策不變，並調高今年通膨預期及今、明兩年經濟成長率，但對於寬鬆

政策由寬鬆態度轉為中性。市場反應美國升息預期，道瓊歐洲 600 指數上週下跌 0.53%，收在

373.23。以技術線型而言，道瓊歐洲 600 指數去年 12 月初突破均線糾纏向上揚升，突破近一

年的相對狹幅的盤局，整體維持偏多盤勢，上檔壓力約在 390 點附近；日本近期經濟數據大致

良好，市場反應 3月美國恐將升息訊息，日圓兌美元貶值，帶動日股上漲，日經 225 指數上週

上漲 0.70%，收在 19,604.61。以技術線型而言，日經 225 指數快速上揚突破各均線，但短線

乖離過大，暫時陷入整理，預期壓力將在 20,000 點及 21,000 點整數關卡附近。 

中國上週公布經濟數據好壞參半，2 月份產生貿易逆差，主因為國際大宗商品價格上漲和

農曆新年因素導致進口額大升。2 月份消費者物價指數（CPI）年增率 0.8%，遜於前月的 2.5%

及市場預期的 1.7%。2 月份生產者物價指數（PPI）年增率 7.8%，優於前月的 6.9%及市場預期

的 7.7%，續創下 2008 年 9 月以來的新高，PPI 持續彈升原因為大宗商品基期偏低及去產能發

揮效果。中國上證綜合指數一週下跌 0.17%，收在 3,212.76；香港國企(H)股一週下跌 0.74%，

收在 10,069.10。從投資價值面來看，香港國企指數本益比約 8.3 倍，滬深 300 指數本益比約

為 15.3 倍。以技術線型而言，上證綜合指數，均線多頭排列。在印度市場方面，印度五個邦

選舉結果已於 3/11 出爐，印度執政人民黨在全國人口最多北方邦議會選舉中大獲全勝，現任

總理莫迪成為 2019 年下屆大選領跑人，印度孟買指數一週上揚 0.39%，收在 28,946.23。以技

術線型而言，指數各天期均線多頭排列，短線上呈現高檔震盪整理。東協市場方面，印尼央行

召開貨幣政策，維持基準利率分別於 4.75%不變，整體 MSCI 東南亞指數本益比約為 16 倍，從

技術線型來看，指數在月線之下，季線年線之上，短線仍處高檔震盪。以上市場建議逢拉回分

批買進，或採取定期定額方式投資。 

上週聯準會進入消息靜默期，但先前包含聯準會主席葉倫在內的多位委員鷹派談話，使得

市場幾乎認定三月將升息，美國10年期公債殖利率一週上漲10個基準點(0.10%)，收在2.5745%，

並壓抑多數債種表現，而原油庫存意外攀高，高收益債受油價下跌拖累而出現獲利了結賣壓，

過去一週跌幅較重，整體債市均出現下跌，其中投資等級債券指數下跌 0.64%，收在 285.90；

新興市場債券指數下跌 0.71%，收在 578.41；與股市連動性較高的高收益債券指數下跌 0.94%，

收在 355.79。上述債券由於市場輪動過快，建議單一券種可酌量布局，但持有比例不宜過大。                

 


