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兆豐國際商業銀行－

匯率利率資訊週報

民國一○四年十​二月七日
服務項目 

	(1)即期外匯交易

(2)遠期外匯交易

(3)外匯保證金交易

(4)外幣轉換

(5)匯率選擇權

	(6)外匯定期存款

(7)優利投資

(8)利率交換
(9)換匯換利

(10)新台幣票券買賣


上週美元兌新台幣及主要貨幣收盤價

	
	USD/NTD
	USD/JPY
	EUR/USD
	USD/CNY FIXING

	NOV/30(Mon)
	32.830
	123.09
	1.0562
	6.3970

	DEC/01(Tue)
	32.832
	122.85
	1.0631
	6.3973

	DEC/02(Wed)
	32.903
	123.23
	1.0612
	6.3958

	DEC/03(Thu)
	32.935
	122.59
	1.0938
	6.3982

	DEC/04(Fri)
	32.822
	123.08
	1.0875
	6.3851

	HIGH
	32.935
	123.66
	1.0981
	6.3982

	LOW
	32.550
	122.27
	1.0518
	6.3851


上週公佈的經濟數據：                     本週將公佈之經濟數據：

	11/30 中國10月諮商會領先指標

      德國11月消費者物價指數

12/01 澳洲12月央行利率決議

      瑞士第三季度GDP

      歐元區10月失業率

      加拿大9月GDP年率

      德國11月失業率

      美國11月Markit製造業採購經理人指數

12/02 澳洲第三季度GDP

      加拿大12月央行利率決議

      美國11月ADP就業人數變化

12/03 歐元區12月央行利率決議

      歐元區10月零售銷售

      美國10月耐用品訂單

      美國11月ISM非製造業指數

12/04 歐元區第三季度GDP

      美國11月非農就業人數變化

      加拿大11月失業率       
	12/07 德國10月份工業生產率
12/08 日本第三季度GDP修正值
      台灣11月份消費者物價指數

      中國11月份貿易帳數據
      英國11月份製造業生產率

      英國11月份工業生產率

      歐元區第三季度GDP修正值
12/09 中國11月份消費者物價指數

12/10 紐西蘭12月央行利率決議
      澳洲11月份失業率
      澳洲11月份就業人數變化數據

      瑞士12月央行利率決議

      英國12月央行利率決議

      英國12月份央行資產購買規模

      美國上週初請/續請失業救濟金人數
12/11 德國11月份消費者物價指數

美國11月份零售銷售月率
      美國12月密西根大學消費者信心指數初值    


上週重要事件
· 上週二美國公布之11月份製造業數據不佳，大幅差於市場預期，但聯準會主席葉倫及其他官員發表之談話仍較為樂觀看待美國經濟復甦情況，並持續暗示12月升息之可能性，再加上美國上周三公布之ADP就業人數以及周五公告之非農就業人口等就業相關數據均表現十分亮眼，大幅強化市場對於美聯儲升息的預期心理。
· 上週四歐洲央行召開利率決議，宣布將存款利率下調10個基準點至-0.3%，並延長購債計畫至2017年3月，同時擴大收購地方政府債券，並將債息收入與到期債券之本金進行再投資，然而未如市場預期擴大每月購債規模以及採行更多的寬鬆措施，導致歐元因而大幅反彈。
· 上週國際貨幣基金發布聲明，正式將人民幣納入SDR的貨幣籃範疇中，新的SDR比重將於2016年10月1日起生效，而其中人民幣所佔權重將設定為10.92%，為僅次於美元及歐元的第三大權重貨幣。。
· 上週二澳洲央行決議維持目前利率不變，而其決議聲明中也表示近幾個月來澳洲的經濟狀況已有所改善，再加上之後公布之澳洲第三季季度GDP數據大幅優於市場預期，激勵澳幣匯價因而走高。
· 上週五OPEC峰會決議不減產，而會後之聲明也未明確指出未來其會員國的每日生產量配額及目標數，此外，因無法預測近期解除制裁的伊朗明年度將挹注油市的供應量，OPEC將等到明年6月的峰會再行重估目標產量及配額數，導致國際油價在上星期五交易時段，跌破每桶40美元的關卡，而在當前油市供應過剩的情況下，預期油價將持續承壓。
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美元兌新台幣匯率走勢
DEC/07/2015
<上週走勢>

上週台幣匯價高點在32.550、低點為32.935，以32.822作收，較前週收盤價貶值0.7分。上週台幣呈現大幅震盪的格局，主要是受到外資大幅匯入和匯出的影響，一方面受到美國12月中可能升息的影響，美系外資持續匯出，但另一方面，由於歐洲央行可能加碼貨幣寬鬆，歐系資金卻是偏匯入，因此上週在外資忽買忽賣的情況下，台幣大幅度震盪在32.550~32.750之間。上週四歐洲央行發佈利率決議，寬鬆程度不如市場預期，歐元大幅彈升將近400點，在非美貨幣全數轉強下台幣也跟著回升，但在美國12月升息預期下台幣走強幅度有限。上週台幣大部分成交區間落在32.550~32.750，終場收在32.822。

＜未來分析＞

    展望後市，預期未來一週台幣走貶的可能性較高，主要原因有三個：一、就資金面來看：上週四歐洲央行加碼寬鬆的程度不如預期，且還調高明年歐洲經濟成長預期，顯示未來歐洲再加碼寬鬆的機率不高，台幣升值空間不大。二、就國際美金來看：上週美國聯準會主席葉倫在國會的聽證報告中繼續強調12月中升息的可能性很高，且上週五公佈的美國最新非農就業數據也符合預期，因此國際美金相對有支撐。三、就亞幣而言：上週歐系貨幣大幅反彈導致美元指數下挫，但亞幣回升空間卻相對有限，顯示美國升息對亞幣的壓力較大，台幣不易大幅升值。綜合上述，台幣未來一週貶值機率較高，建議投資人逢低買入美金 

＜預估本週＞本週區間：32.500 – 32.850

美元兌人民幣匯率走勢
DEC/07/2015
<上週走勢>

    上週境內外人民幣走勢震盪。雖然人民幣已於週初如願納入SDR，盤中人行亦於境外市場拋售美金，但因SDR利多逐漸鈍化，且人行未有繼續推高人民幣匯價意願，反之市場美金買盤力道始終不弱，人民幣無法順利回升，而後歐洲央行擴大寬鬆力道有限，引發歐元空單大幅回補，帶動非美走強，但對於人民幣影響短暫，週五尾盤人行美金賣單撤守，人民幣也再度回貶，其中，境外人民幣上週於6.42-6.45之間震盪，最後收在6.4470，小升30點，境內人民幣收在6.4020，貶值68點。
＜未來分析＞ 

    展望後市，預期本週人民幣走勢仍屬弱勢，理由如下，第一，上週公佈11月中國官方以及非官方製造業數據偏弱，服務業指數亦低於預期，人民幣難以具備基本面支撐理由，第二，上週人行雖然干預境外市場，但卻反而放鬆境內市場控管力道，使得境內匯價收盤創近三個月以來新低，代表人行已由過去打壓人民幣貶值預期，轉向消除境內外價差，由於人行有減少常態性干預傾向，人民幣難以大幅回升，第三，下週美聯儲將有利率決議，由於上週五美國非農就業數據好於預期，鞏固未來美聯儲升息可能性，反觀中國持續寬鬆並引導利率走低，與美國即將進入升息階段具明顯差異，故總體而言，人民幣已非過去低波動高收益屬性，由於短期仍具一定貶值壓力，因此，仍建議有人民幣需求客戶不必追價，有持倉者仍建議適時調整持有人民幣比重。
＜預估本週＞ USDCNH區間：6.4000 - 6.4800
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美元兌日圓匯率走勢

DEC/07/2015
	前週交易區間

	122.27
	123.66


<上週走勢>

    上週USD/JPY走勢延續11月中以來之狹幅整理區間。週間，由於美國發布之10月份ADP就業人數新增21.7萬人優於預期，加上美國聯準會主席葉倫於華盛頓演講時表示將支持12月升息，帶動USDJPY盤中一度大漲了約80點來到123.66，但隨後在歐洲央行擴大QE幅度不如市場預期之影響下，歐元強勁拉升使得美元指數跌破了100這個整數關卡，帶動USDJPY盤中一度下跌了約100點來到122.27。上週五美國晚上公佈之非農就業報告顯示，11月份新增就業人數達到了21.1萬人，優於預期之20萬人，強化了美國聯準會將於12月升息之預期，使得匯價又回到了123整數關卡，最後終場收在123.08，週線上漲約25點。
＜未來分析＞

    就後市而言，預期本週USD/JPY將呈現一個盤堅之格局，主要原因是：一、考量本週日本並沒有重大經濟數據要宣布，預期本週USD/JPY將受到美元走勢左右。二、根據利率期貨價格合約顯示，在美國上週五公佈非農就業數據之後，美國下週升息機率已經接近80%，因此預期在下週FOMC會議之前，美元走勢應易漲難跌，USDJPY匯價延續近期盤堅走勢之機率相對較高。綜合以上條件，建議區間偏多操作USD/JPY。
＜預估本週＞ 美元兌日圓：122.00 – 123.50
                         歐元兌美元匯率走勢
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DEC/07/2015

	前週交易區間

	1.0518
	1.0981


<上週走勢>

上週EUR/USD走勢強勁，成功向上突破並且站上了月線。上週四歐洲央行利率決議雖然將QE之期限延長到了2017年3月，但卻意外的維持每個月購債金額600億歐元不變，並沒有如市場預期擴大每個月購債規模，另外存款利率則從負0.2%調降到負0.3%，降息的幅度也低於市場預期，使得原本預期本次歐洲央行可能採取更大幅寬鬆行動的市場大失所望，導致歐元匯價瞬間向上突破了月線，盤中更曾經一度大漲了約370點來到1.0981。上週五美國晚上公佈之非農就業數據因優於預期，使得最後匯價又回檔至1.0875，週線大漲約300點。
＜未來分析＞


預期本周EUR/USD走勢將會呈現震盪趨漲格局，主要原因是：一、上週EURUSD匯價在歐洲央行擴大QE幅度不如市場預期之影響下開啟了一波反彈走勢，並且成功站上今年七月中時之W底第二隻腳關鍵價位1.0846，就技術面來看短線上持續反彈機率偏高。二、但考量上週五美國公佈之就業數據表現不錯，加上美國下週即將發布利率決議，因此預期在下週會議結果出爐之前歐元匯價反彈幅度應該有限，持續上下震盪可能性相對較高。綜合以上，建議區間操作EUR/USD。
＜預估本週＞ 歐元兌美元：1.0700- 1.1100
新台幣利率走勢分析
台幣利率走勢分析

104.11.30-104.12.4
	銀行隔夜拆款利率
	0.27﹪~ 0.32%

	30天期短票利率
	0.37﹪

	公債－20年期-A04114
	1.72% ~ 1.737%

	    －10年期-A04112
	1.127%~ 1.166%

	    － 5年期-A04113
	0.708%~ 0.737﹪


一、本週為提存期底，市場拆借需求大增，惟整體資金分配不均，加上部分大型行庫暫停拆出，短天期拆款利率微升，隔夜拆款利率為0.27％~0.32％，一週拆款利率為0.30％~0.38％，30天期短期票券成交在0.37％，週五央行標售364天期定存1,500億元，加權平均得標利率0.384％，較上月同天期標售的0.389％下跌0.5個基點，再創歷史新低紀錄。
二、本週公債殖利率小漲。歐洲央行未如預期推出擴大刺激的量化寬鬆政策，市場大失所望，導致美債殖利率走高，帶動台債10年期指標債104-12殖利率小幅走揚。週五20年104-14期、10年104-12期、5年104-13期分別以1.725%、1.1538%及0.728%作收。美國FOMC在本月會議決議升息的可能性提高，將不利於債市走勢，不過在國內資金充沛的情況下，台債殖利率上漲空間應有限。下週10年期增額公債即將標售，預期10年期指標債104-12將呈區間盤整格局，交易區間為1.12%～1.20%。
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